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1. Einleitung: Drei Dekaden Stagnation

Geldpolitik, Boom und Krise

* Mitte der 1980er Jahre: Zinssenkungen der BoJ bewirken Boom

* Dezember 1989: Platzen der Blasen6konomie

* ab 1991: Zinssenkungen und keynesianische Konjunkturprogramme

Ab 2013: Abenomics (3 Pfeile)

Keynes versus Hayek

*  “In their classic study of U.S. monetary history, Friedman and Schwartg,
(1963) presented a monetarist interpretation of these observations, arguing that
the main lines of causation ran from monetary contraction—ihe result of poor
Dolicy—making and continuing crisis in the banking system—rto declining prices
and output.”" (Bernanke 1995, 3) "You're right, we did it. We're very sorry.
But thanfks to you, we won't do it again." (Bernanke 2002)

* ""To combat the depression by a forced credit expansion is to attempt to cure the

evil by the very means which brought it about. “ (Hayek 1931, 20)
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: sprung der Krise und wirtschaftspolitische Reaktionen

]apans Bubble Economy
Plaza-Abkommen (9/85)
* Yen-Aufwertung
* Zinssenkungen der Bank von Japan
* Louvre-Accord (2/87)
* Spekulation auf Aktien- und Immobilienmarkten

Makrookonomische Reaktion auf das Platzen

* Zinssenkungen gegen Null (Finanzierungskosten)

* schuldenfinanzierte Konjunkturpakete (266% des BIP)
* Lohnzurtickhaltung (Kostenfaktor Arbeit)

* verschleppte Reformen

* zogerliche Steuererhohungen

* Kreditgarantien und offentliche Kredite
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Kreditgarantien und offentliche Kredite

Aufweichung der Kreditbedingungen

Special Credit Guarantee System (#5518 RREEHIE) (1998)
Federation of Guarantee Corporations (1§ R{REEIH=
Staatliche Kreditgarantien bis zu 100%o

Small and Medium-sized Enterprises Financing Facilitation
Law (2009)

Anreize fur Banken fir grof3ztigige Kredite an KMUs
Verlangerung von Krediten erfordert Business-Plan,
der eine verbesserte wirtschaftliche Lage verspricht
notleidende Kredite als gesund reklassifiziert

c¢c <¢

“zombification®, ,,evergreening®, “walking deads*
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iEigenkapitalquote von japanischen Unternehmen
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Kredlte

3. Entwicklung des Bankensektors

* Anstieg des Kreditvolumens bis 1998  (Asienkrise/jap.
Finanzkrise)

ab 1998 leichter Rickgang des Kreditvolumens

unterschiedliche  Interpretationen  der  , Kreditklemme*:
Vermogenspreisdetlation vs. Riickzahlung von Krediten

leichter Anstieg seit den Abenomics (2013-2020)
wachsendes Diskrepanz zwischen Einlagen und Krediten

Einnahmenseite der Banken

Zinsmargen schrumpfen (Kredit-, Transformations-,
Passtvmarge).

Zinsuberschisse gehen zurtck.

Potenzial fir die Ausweitung der Uberschiisse aus Gebiihren
und Provisionen ist beschriankt (27 > ER1T).
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Einlagen und Kredite japanischer Banken

—Deposits
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Kreditmarge
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Transformationsmarge
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Passivmarge
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Nettozinseinkommen der japanischen Banken
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“li74. Anpassung an sinkende Zinsiiberschiisse

wirtschaftliche Stagnation

Abschreibungen auf notleidende Kredite

wachsende Einkommens- und Vermogensungleichheit

sinkende  Lohne  (1998) wund Zunahme der prekiren
Beschaftigungsverhaltnisse

Umfeld (Wachstums- und Verteilungseffekte der Geldpolitik)

Erhohung der Einnahmen
* Bankgebuhren
Kommissionen (Vermogensanlage)

e ,Private Bank® (Wohlhabende)
¢ Kleinkredite ohne Sicherheiten (Geringverdiener)

Reduzierung der Kosten

* Lohne

e Personal )

* SchlieBen von Filialen (Fusionen und Ubernahmen).
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iihren und Kommissionen als Anteil an operat. Ertrigen
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Anzahl der Mitarbeiter

180000
160000
140000
120000
100000
80000
60000
40000

Anzahl

—City-Banken

_ egionalbanken I
17  —Regionalbanken I

Shinkin-Banken

.

—

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Quelle: Japan Financial Yearbook (H A&l 4 #).

Februar 2021

Prof. Dr. Gunther Schnabl, Institute for Economic Policy




Anzahl der Banken nach Banktyp

14 -
. 70 -
o 60
50 -
~ 8 -
2 _é 40 -
£ 6 - :
g . 304 Regional Banks 1
# 41 City Banks “ o ] S
2 1 10 A
0 T T T T T T T 0 T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
80 -
70 | 500 -
o ] wo |7
5 50 4
E 40 4 g304 el
£ =01 T e,
Z 30 4 : 2 200 A
2 | Regional Banks 11 7 o
o | w0 {  Shinkin Banks
O T T T T T T ! 0 T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
. . = £
Quelle: Japan Financial Yearbook (H A& Fh44 ).
Februar 2021 Prof. Dr. Gunther Schnabl, Institute for Economic Policy 20



ly 5 twicklung der wichtigsten Kennzahlen (1990-2019)

-58% 0% -44%o -43%o
-21% +3% -40% -11%
-39% -18% -57% -32%

Quelle: Japanese Bankers Association, Shinkin Central Bank.
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fir Banken, Wirtschaft und Gesellschaft in Europa

Banken

e Die Kreditallokationsfunktion der Banken wurde mit dem Zins
auller Kraft gesetzt. . _ .

* Die Bank von Japan  treibt einen  schleichenden
Konzentrationsprozess vor allem auf Kosten der kleinen Banken
voran (ohne dass die Effizienz steigt).

Wirtschaft

 Banken und Unternehmen werden schleichend zombifiziert
%{ornal 1986: soft budget constraints). _

* Die Produktivitatsgewinne und das Wachstum sinken.

Gesellschaft
* Die  verfigbaren  FEinkommen  sinken  (Lohn-  und
Zinseinkommen). .
Die Einkommens- und Vermogensungleichheit wachsen. _
* Vor allem weniger qualifizierten jungen Menschen verlieren
,Parasite Smgles‘%

* Die politische Stabilitat bleibt (in Japan) gewahrleistet.
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